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Informacje udzielone akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem dotyczace interpretacji prawnej okolicznosci
zwigzanych ze zwotaniem NWZ BRAND24 S.A. na dzien 11 kwietnia 2025 r.

Podstawa prawna

|Ar1. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie - informacje biezace i okresowe ‘

Tre& raportu:

arzad Brand 24 S.A. zsiedzibg we Wroctawiu (dalej: Spétka) informuje, ze Porozumienie Akcjonariuszy, o ktérym
potka informowata m.in. w raporcie biezacym nr 36/2024 zdnia 4 pazdziernika 2024 r. (dalej Porozumienie
cjonariuszy), skierowato do Spotki, powotujgc sie na art. 428 Kodeksu spotek handlowych (dalej KSH) w toku
brad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zdnia 11 kwietnia 2025 r. (dalej: NWZ) zapytanie o wskazanie
odstaw prawnych i faktycznych zwotania przez Zarzad Spétki na dzien 11 kwietnia 2025 r. Nadzwyczajnego
alnego Zgromadzenia Spotki z punktem porzadku obrad obejmujgcym (pkt 5): ,Podjecie uchwaty w sprawie
ycofania akcji Spoétki zobrotu na rynku regulowanym oraz upowaznienia Zarzadu Spotki do podjecia czynno$ci
ajacych na celu wycofanie z obrotu akcji Spétki dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym” w sytuacji, gdy
ie zostato ogtoszone wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji, o ktérym mowa w art. 91 ust. 5 ustawyz
nia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej (...), przedstawiajgc jednocze$nie wtasng interpretacje prawng, wg.
térej postawienie takiego punktu porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia bez ogtoszenia
ezwania byto bezpodstawne.

$lad za raportem biezgcym nr 4/2025 zdnia 13 marca 2025 r. Spotka przypomina, ze zwotanie przedmiotowego
WZ nastgpito w zwigzku z wptynieciem do Spoétki w dniu 13 marca 2025 r. zozonego na podstawie art. 400 § 1
SH zadania zwotania NWZ Spdétki, na dzien 11 kwietnia 2025 r., z okre$lonym w zgdaniu porzadkiem obrad,
wierajacy cytowany powyzej punkt porzadku obrad NWZ, ktére zozone zostato przez uprawnionego do zozenia
akiego zadania akcjonariusza Spétki. Podkresli¢ nalezy, ze uprawnienie akcjonariusza do zozenia
rzedmiotowego zadania zostato nalezycie udokumentowane, w zwigzku z czym nie budzito watpliwosci.

a powyzsze zapytanie Spotka udzelita ponizszej interpretacji prawnej okoliczno$ci zwigzanych ze zwotaniem
WZ Spotki:

"W odpowiedzi na Panstwa pytanie / wystgpienie zdnia 11 kwietnia 2025r. zgtoszone podczas obrad
adzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki, ktére to odbyto sie w dniu 11.04.2025r. [dale;j:
WZA] - Zarzad Spotki informuje oraz oswiadcza, iz podstawe prawng do zwotania tegoz Zgromadzenia na dzien
11.04.2025r. stanowit art. 400 KSH, zgodnie z tre$cig, ktérego — ,Akcjonariuszlub akcjonariusze reprezentujgcy co
ajmniej jedng dwudzestg kapitatu zaktadowego mogg zgdac¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i
mieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad tego zgromadzenia; statut moze upowazni¢ do zgdania
otania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy reprezentujgcych mniej nizjedng dwudziestg
apitatu zaktadowego [...] JeZzeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zadania zarzadowi
adzwyczajne walne zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania
adzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych ztym zagdaniem. Sad wyznacza
rzewodniczacego tego zgromadzenia”.

ak wynika to zliteralnego brzmienia powyzszego artykutu oraz pogladow przejawiajgcych sie w tym zakresie w
iteraturze i orzecznictwie - Zarzad Spétki byt zobowigzany do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia -
a wniosek zozony przez Akcjonariusza wiekszosciowego — bezdoktadnego / szczegétowego badania jego
odstaw merytorycznych. W tym miejscu wskaza¢ warto miedzy innymi na wyrok WSAw Warszawie zdnia
18.9.2008 r., sygn. akt: VI SA/Wa 958/08, zgodnie zuzasadnieniem, ktérego — ,Zarzad spotki akcyjnej nie jest
prawniony do uzalezniania zwotfania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia od oceny zasadnosci wniosku
gtoszonego przezuprawnionego akcjonariusza”. Brak uprawnienia Zarzgdu Spotki do oceny zasadnos$ci wniosku
ozonego przezjej Akcjonariusza w komentowanym zakresie przyjeto réwniezw wyroku SN zdnia 15.6.2010r.,
ygn. akt: I CNP 8/10.

odobne poglady wyrazane sg w literaturze przedmiotu, gdzie podnosi si¢ miedzy innymi, iz ,Zarzad moze
dmowic¢ wykonania zgdania akcjonariuszy tylko wowczas, kiedy jest ono oczywiscie bezzasadne albo moze
sta¢ zakwalifikowane jako naduzycie prawa” [tak tez S. Soltysinski, A. Szajkowski, A. Szumanski, Kodeks spotek
andlowych. Komentarz. T. 3, Wyd. 3, Warszawa 2013]. W ocenie Spoétki powyzsze okolicznos$ci nie zaistniatyw
omentowanej sprawie.

'skazanvpowvzei art. 400 KSH nie zobowiazuie wiec Zarzadu Soétki do bardzo szczeadtoweao. mervtorvczneao
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adania Zozonego przez Akcjonariusza wiekszo$ciowego wniosku. Ponadto, Zozony przez Akcjonariusza
iekszosciowego wniosek zostat przez niego nalezycie uzasadniony poprzez wskazanie, iz— ,zgdanie jest
zasadnione zuwagi na fakt, ze Akcjonariusz, w wyniku przeprowadzonego uprzednio wezwania do zapisywania
ie na sprzedaz wszystkich akcji Spotki stat sie akcjonariuszem dominujgcym, posiadajgcym takg liczbe gtoséw,
tora pozwala w sposéb istotny oddziatywaé na Spoétke. Intencjg Akcjonariusza jest wycofanie akcji Spotki zobrotu
elem obnizenia kosztéw dziatalnos$ci Spotki, m.in. zwigzanych zraportowaniem.”

ednocze$nie Spoétka wskazuje, izw przypadku watpliwosci / merytorycznych uwag — wystepujacych po stronie

tosujgcego Akcjonariusza, co do zgodnosci podejmowanej uchwaty z powszechnie obowigzujgcymi przepisami

rawa - moze on zagtosowac przeciwko jej podjeciu oraz zazgdaé zaprotokotowania stosownego sprzeciwu w tym
kresie, o czym stanowi miedzy innymi art. 421 § 2 KSH (jest on wiec nalezycie chroniony w tym zakresie).

odsumowujgc Zarzad Spotki stoi na stanowisku, Zze nalezycie wykonat obowigzek prawny polegajacy na realizacji
0Zonego przezuprawnionego akcjonariusza zagdania zwotania NWZ, co wynika w szczegdlnosci z

gruntowanego orzecznictwa WSA oraz Sgdu Najwyzszego, zgodnie zktérym Zarzad Spétki nie jest uprawniony do
zalezniania zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia od oceny zasadnos$ci wniosku zgtoszonego przez
prawnionego akcjonariusza. Jednocze$nie Zarzad zwraca uwage, ze podstawa prawna zozenia zadania oparta
art. 400 § 1 KSH oraz zwotania NWZ Spétki, wyartykutowana zostata juzw powotanym powyzej raporcie

iezagcym nr4/2025 zdnia 13 marca 2025 .
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