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Wydarzenie: Wybrane dane operacyjne za lll kwartat 2022 roku.
W piatek 14 pazdziernika (po sesji) Brand24 opublikowat wybrane dane operacyjne za Il kwartat 2022 roku.

Warto$¢ miesiecznych powtarzalnych przychodéw (MRR) na koniec Il kwartatu 2022 r. wyniosta 1,802 min PLN, co oznacza wzrost o ok. 524
tys. PLN, czyli 0 41% w ujeciu rok do roku, oraz o 70 tys. PLN (4%) w ujeciu kwartat do kwartatu. W ujeciu dolarowym (klienci wersji ,globalnej’
— stojacy za wigkszoscig przychodow — ptacg ceny wyrazone w USD), MRR na koniec Il kwartatu wynidst 410 tys. USD, jedynie o 2 tys. USD
(to jest 0 0,5%) wiecej, niz na koniec Il kwartatu 2022 r.; wzrost kw./kw. MRR w zlotéwkach byt zatem gtéwnie poktosiem ostabienia sie lokalne;
waluty wzgledem USD (MRR w dolarach wzrést kw./kw. tylko symbolicznie). Liczyliémy na nieco wigkszy wzrost MRR na koniec Il kwartatu
2022 roku niz ten, ktory zostat zaraportowany przez Spotke.

Sredni przychéd operacyjny przypadajacy na uzytkownika subskrypcyjnego (ARPU) na koniec Il kwartatu 2022 r. wyniést 475 PLN (108 USD);
oznacza to wzrost 0 23 PLN (5%) w ujeciu kwartat do kwartatu (w ujeciu dolarowym wzrost kw./kw. ARPU wynidst 2 USD, czyli 1,9%).

Réwnocze$nie Spotka poinformowata, iz jej $redni przychdd operacyjny przypadajacy na nowego uzytkownika subskrypcyjnego (tj. uzytkownika
pozyskanego w Il kwartale 2022 roku) — tak zwane Initial ARPU — w trzecim kwartale biezacego roku wyniost 553 PLN (126 USD) — istotnie
(0 16%) powyzej ARPU dla wszystkich klientéw (przypominamy, ze w | kwartale 2022 roku Initial ARPU wyniosto 495 PLN (120 USD),
przewyzszajac o ok. 15% ARPU dla wszystkich klientdw w tym kwartale, a w Il kwartale 2022 roku Initial ARPU wyniosto 528 PLN (124 USD);
zatem w |l kwartale tego roku parametr ten wzrdst o0 5% (1,6%) kwartat-do-kwartatu w PLN (w USD)). Odbieramy tak sam poziom Initial ARPU
powyzej ARPU dla wszystkich klientow, jak i dalszy wzrost ARPU dla nowych klientéw w ujeciu kwartat do kwartatu, pozytywnie; $wiadczy to
o stopniowym dalszym przesuwaniu si¢ portfela klientow Brand24 w kierunku wiekszych marek.

Spétka konsekwentnie nie ujawnia liczby klientéw na koniec kwartatu, argumentujac (wczesniej), iz parametr ten przestat stanowic dla niej
istotny KP/ a jej uwaga skupia sie na takich zmiennych jak MRR czy ARPU. Cho¢ trudno nie zgodzi¢ sie z argumentacjg Spdtki (o ,prymacie”
MRRIARPU nad liczbg uzytkownikéw), to sadzimy, iz kontynuowanie ujawniert w zakresie liczby klientdw mogtoby by¢ uzyteczne przynajmnie;
dla czesci spoteczno$ci inwestycyjne;.

Konkludujac, zestaw KPIs Brand24 za Il kw. 2022 roku odbieramy marginalnie negatywnie (pozytyw (/nitial ARPU - poziom + frend) jest dla
nas ciut |zejszego kalibru niz negatyw w postaci lekko mniejszej niz sadzilismy skali wzrostu kw./kw. miesiecznych powtarzalnych przychodéw
(zaledwie 0,5% w kategoriach dolarowych)).

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych dla celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow.
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